ANALISE DO COMPORTAMENTO DOS iNDICES DE RENTABILIDADE
EMPRESARIAL NO P!ER[ODO DA PANDEMIA DA COVID-19: UM ESTUDO
APLICADO EM INDUSTRIAS DO RAMO DE GENEROS ALIMENTICIOS

RAMOS, Arieli Fernandes?
PRIETO, Kemily Anathaniely?
NASCIMENTO, Marcio Rogério Rosales®

Resumo: O presente artigo retrata o comportamento dos indices de rentabilidade
aplicados a duas entidades de capital aberto do ramo alimenticio do setor de carnes
e derivados no periodo pandémico. Tendo como objetivo geral analisar o
comportamento econémico das entidades por meio destes indices. Para obter as
informacdes necessarias foram aplicados os dados extraidos dos balancos
patrimoniais e demonstracdes do resultado do exercicio das empresas em formulas
dos indicadores. Apds realizagdo dos calculos, pode-se observar como os indices de
rentabilidade escolhidos - margem liquida, margem operacional, rentabilidade do
patriménio liquido, giro do ativo e retorno sobre investimento - se comportaram
durante trés anos 2019, 2020 e 2021, com intuito de averiguar essa variacao no
periodo pandémico. Ao final pode-se constatar que, analisando as duas entidades que
atuam neste setor, a organizacdo que apresentou um comportamento melhor foi a
empresa A S.A, pois obteve mais destaque em relac@o aos indices de rentabilidade
gue empresa B S.A; mas, observando de forma geral, as duas entidades séo rentaveis
com base na andlise dos indices de rentabilidade, e este setor ndo foi afetado de
forma negativa no periodo pandémico.

Palavras-chave: Entidades do Setor de Carnes e Derivados. Pandemia do Covid-19.

indices de Rentabilidade.

Abstract: This article reports the behavior of the profitability indexes applied to two
publicly traded entities in the food sector in the meat and derivatives sector in the
pandemic period. Having as general objective to analyze the economic behavior of the
entities through these indexes. In order to obtain the necessary information, the data
extracted from the balance sheets and income statements of the companies were
applied in formulas of the indicators. After carrying out the calculations, it can be
observed how the profitability indexes chosen - net margin, operating margin, return
on equity, asset turnover and return on investment - behaved during three years 2019,
2020 and 2021 in order to investigate this variation in the pandemic period. In the end,
it can be seen that, analyzing the two entities that operate in this sector, the
organization that presented a better behavior was company A SA, as it obtained more
prominence in relation to the profitability indexes than company B SA, but observing in
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general the two entities are profitable based on the analysis of profitability ratios and
this sector was not adversely affected in the pandemic period.

Keywords: Entities in the meat and derivatives sector. Covid-19 pandemic. Profitability

indices.

1 INTRODUGAO

O mercado de produto para exercer sua funcdo de maneira adequada tem o
auxilio dos agentes econémicos. Sabe-se das oscila¢des que ocorrem no mercado de
consumo em geral e também que o mercado brasileiro é fragmentado em diversos
setores de atuacdo, um deles € o de alimentos atuando no ramo de carnes e
derivados. “O mercado brasileiro de alimentos é grande e complexo, com dinédmicas
divergentes entre os diferentes segmentos”, (VIANA, 2021, p.3). De acordo com o
perfil setorial de industria, a participacdo da industria de transformacédo no PIB da
industria € de 55,4%.

No inicio do ano de 2020, iniciou-se uma crise mundial por causa do virus
SARS-coV-2, que se espalhou rapidamente pelo Brasil. Assim, servi¢cos considerados
nao essenciais foram impedidos de ter seu funcionamento normal e isso gerou
mudancas significativas na economia. Apesar disso, 0 setor da industria alimenticia
nao foi suspenso de acordo com portal folha de Londrina (2020).

Perante o exposto, o presente trabalho tem como problematizacéo de pesquisa:
qual foi comportamento dos indicadores de rentabilidade das empresas do setor de
carnes e derivados no periodo da pandemia Covid-19?

O objetivo geral é analisar o comportamento da situacdo econdmica das
empresas, utilizando os indices de rentabilidade a partir das demonstra¢cdes contabeis
das empresas em estudo no periodo da crise do Covid-19. Tendo ainda como foco,
elaborar os indicadores de rentabilidade das empresas; realizar uma andlise
comparativa da evolucdo dos indices no periodo de 2019 a 2021; associar as
informacgdes dentro do contexto de interpretes financeiros e econdmicos empresarial
durante a pandemia do Covid-19.

Esta pesquisa justifica-se devido a necessidade de mercado sobre informagdes
da saude econdmica de organiza¢bes que atuam no setor de géneros alimenticios,
gue tem relevancia para contribuicdo de diversas analises como tomada de decisao

para os investidores.



2 INDUSTRIA DE ALIMENTOS: IMPACTOS DA PANDEMIA NO SETOR DE CARNE

A fundamentacéo teorica fornece sustentacgédo tedrica ao estudo, abordando os
principais assuntos, tais como: industrias de alimentos, impacto da pandemia no setor
de carnes, analise das demonstracdes contabeis e os indices de rentabilidade.

2.1 Indastria de alimentos

De acordo com Viana (2021, p.2), a industria alimenticia possui grande
importancia na industria de transformag&o que abrange a maior quantidade de grupos
e, por essa razdo, mostra certa heterogeneidade de caracteristicas entre grupos,
também engloba uma diversidade de produtos, possuindo forte ligacdo com a
agricultura e pecuaria, considerando que esses setores constituem os fornecedores
dos insumos utilizados nessa industria.

Segundo a Associacao Brasileira da Industria de Alimentacdo (ABIA, 2022), a
industria brasileira de alimentos e bebidas representa 10,6% do PIB brasileiro e gera
1,72 milhdo de empregos formais e diretos, 58% de tudo que ela processa € produzido
no campo. O Brasil € o segundo maior exportador de alimentos industrializados do
mundo, exportando para 190 paises. O setor possui altos investimentos, pois é
importante para a balanca comercial do Brasil e seus principais mercados estéao
distribuidos em 48,8% na Asia, 14,6% nos paises arabes e 13,6% na Unio Europeia.

Sendo assim, nota-se que este setor é de grande relevancia para a economia
do Brasil e tem alguns destaques: como o Brasil é o primeiro produtor e primeiro
exportador mundial de acucar; segundo produtor e primeiro exportador mundial de
carne bovina; segundo produtor mundial e primeiro exportador de carne e aves; e
quarto produtor e quarto exportador de carne suina entre outros. (ABIA, 2022).

2.2 Impacto da pandemia no setor de carnes

Em meio ao panorama global da crise da pandemia, o mercado nacional
pecuario se manteve relativamente positivo por causa da exportacdo da industria de
carne bovina segundo o portal Pasto Extraordinario (2020). Com base na Associacao
Brasileira da Industria de Alimentos (ABIA), em relacdo ao desempenho setorial, as
categorias que mais se destacaram em vendas reais foram as carnes com aumento
de 11,1%.

Com a chegada do Covid-19, ocorreram alguns impactos no setor de carnes e
derivados como: desempenho da producéo e distribuicdo e o0 consumo dos produtos.
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Muitas empresas foram afetadas no periodo pandémico, pois varios comércios
fecharam suas portas, gerando um numero elevado de desemprego e assim
acarretando uma diminuicdo de renda dos trabalhadores. Com base no Instituto de
Economia Agricola (IEA, 2020), o isolamento social levou ao fechamento de
restaurantes, hotéis, que sédo considerados compradores importantes de canais de
distribuicdo de carne bovina, com isso 0 consumo passou a depender mais
substancialmente do cliente domeéstico, que busca preco, praticidade e mix de op¢des,
atributos encontrados na carne de frango.

Dentre os varios fatores que afetam a demanda por carne bovina, 0s mais
importantes sao os de ordem econbémica, tais como a renda da populacéo, o preco da
carne e o preco de proteinas concorrentes. Como a carne bovina é elastica a renda,
ocorre uma reducao do consumo interno. Se o consumidor ndo tem renda, ele passa
a selecionar o que consome e aumentar a demanda por proteina de menor valor
agregado, como carne de frango e ovos (EMBRAPA, 2020, p.2).

2.3 Analise das demonstracdes contabeis

De acordo com Azevedo (2013, p. 16), “a analise dos demonstrativos contabeis
€ 0 exame de laboratdrio da saude econdémica, financeira e patrimonial da sociedade”.
Ressalva Lunelli (2020, p. 51) que “na analise das demonstragcbes € dada maior
atencdo ao balanco patrimonial e ao demonstrativo de resultados, para a obtencao
das informacdes béasicas, e que poderdo, se necessario, serem complementadas pela
analise dos demais relatérios e demonstrativos”.

Marion e Ribeiro (2018, p. 158) afirmam que:

A Andlise de Balancos é uma técnica contabil que consiste no exame e na
interpretacdo dos dados contidos nas demonstragdes financeiras, com o fim
de transformar esses dados em informacdes Uteis aos diversos usuarios da
contabilidade. Constitui ferramenta de grande valia nas tomadas de decisoes,
especialmente por possibilitar o conhecimento da situacdo econbmica e
financeira da organizacéo.

Para uma analise com informacdes eficientes é fundamental utilizar os
indicadores. De acordo com Silva (2013, p.20), indicadores “sao ferramentas ligadas
ao monitoramento e auxiliam no desenvolvimento de empresas e acompanham o
andamento da vida organizacional e mostram se as estratégias funcionaram ou se ha
necessidade de mudancga de planejamento”.

Os autores Azevedo (2013), Lunelli (2020), Marion e Ribeiro (2018) apresentam
que a andlise de demonstracdes contabeis € um mecanismo de esclarecimento de

como esta a saude econdmica da empresa, de obtencao de resultados para a tomada
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de decisao. Silva (2013) complementa que os indicadores sdo essenciais para que a
empresa realize um monitoramento da satude econémica com o intuito de analisar as
melhores estratégias para obter os resultados positivos.

Apbs a observacao dos estudos dos autores, buscou-se os melhores indices
para efetuar a analise do tema escolhido que séo os indicadores de rentabilidade, que
apresenta a sua relevancia, pois tem-se aqui a funcéo de analisar o retorno econémico
das empresas, além de ser util para auxiliar na tomada de decisGes, também
demonstra se praticas atuais estdo sendo eficazes ou néo e revela a margem de lucro
do negdcio.

2.4 Rentabilidade

De acordo com Padoveze e Benedicto (2010, p.115), “a analise da
rentabilidade é o critério natural de avaliagédo do retorno do investimento, qualificando-
se, portanto, como o indicador mais importante da analise financeira”.

Conforme Almeida (2019, p.154), “os indices de rentabilidade tém por objetivo
identificar o desempenho econdmico da entidade, relacionando o lucro apurado com
parametros de relatividade, tais como vendas, ativos e patriménio liquido”.

Padoveze e Benedicto (2010, p.115) ainda ressaltam que “convém salientar
gue a saude financeira da empresa é decorrente da obtencdo de sua rentabilidade.
Uma empresa rentavel (e adequadamente administrada) ndo tera problemas de
solvéncia ou capacidade de pagamento”. Almeida, Padoveze e Benedicto coincidem
suas ideias, pois para eles o indice de rentabilidade tem como principal foco identificar
se o retorno do montante aplicado de natureza propria teve um retorno consideravel.

Desta forma para a analise deste trabalho serdo retratados os indices de
rentabilidade: Margem Liquida; Margem Operacional; Rentabilidade do Patriménio
Liquido; Giro do Ativo e Retorno Sobre Investimentos.

2.4.1 Margem Liquida

O primeiro indicador de rentabilidade € a Margem Liquida, de acordo com Blatt
(2001, p,83), “o coeficiente de margem liquida mede a eficiéncia total da empresa em
gastar dinheiro (despesas) para fazer dinheiro (receitas). Ele mostra o desempenho
da empresa ao controlar custos em relagdo aos niveis de vendas”. Ressalta Ribeiro
(2017, p. 221) “que o quociente revela a margem de lucratividade obtida pela empresa
em funcao do seu faturamento, isto €, quanto a empresa obteve de lucro liquido para

cada $1 vendido”.



Figura 1 - Férmula Margem Liquida

ML= Lucro Liquido x 100

Vendas Liquidas
Fonte: Ribeiro (2017).

Desse modo, o célculo do ML ir4 fornecer o valor de lucro em relacdo as vendas
liquidas da empresa, ou seja, as vendas ja descontadas as deducoes.
2.4.2 Margem Operacional

A margem operacional é considerada uma das mais importantes da empresa,
pois, segundo Wolfgang (1999, p.289), ela “considera as dedugdes das vendas das
despesas industriais, das depreciacdes, dos impostos faturados e das despesas de
comercializacao (de vendas) e gerais para que fique viabilizada a colocacdo de seus
produtos no mercado”.

Figura 2 - Férmula Margem Operacional

MO= Lucro Operacional x 100

Vendas Liquidas
Fonte: Wolfgang (1999).

De acordo com Blatt (2001, p.84), o célculo do MO ira fornecer o percentual do
lucro ou prejuizo, ap6s serem deduzidos 0s custos e despesas operacionais do
faturamento liquido.

2.4.3 Rentabilidade do Patriménio Liquido

O terceiro indice é rentabilidade do patriménio liquido (ROE). Conforme Blatt
(2001, p.86) “a rentabilidade do patriménio liquido € um indice que um investidor
estaria interessado em observar, ja que o valor do investimento poderia crescer se 0
retorno sobre o patriménio aumentar”. Ribeiro (2017, p.223) reafirma que “é um
quociente que revela qual foi a taxa de lucratividade obtida pelo capital proprio
investido na empresa, isto €, quanto a empresa ganhou de lucro liquido para cada $1
de capital proprio investido”.

Figura 3 - Férmula Rentabilidade do Patriménio Liquido

ROE= Lucro Liquido x 100

Patriménio Liquido

Fonte: Ribeiro (2017)



Logo o resultado que sera obtido através do calculo do ROE, apresentara qual
o retorno de lucro em relacéo ao capital proprio investido na companhia.
2.4.4 Giro do Ativo

Com base em Blatt (2001, p.83), “o indice de giro do ativo € um indice de
eficiéncia”. Em conformidade Ribeiro (2017, p.220) que ressalta ser “um quociente
gue evidencia a proporgao existente entre o volume das vendas e o0s investimentos
totais efetuados na empresa, isto é, quanto a empresa vendeu para cada $1 de
investimento total”. Sendo assim, a forma de calcular o (GA) é exposta abaixo:

Figura 4 - Férmula Giro do Ativo

GA= Vendas Liquidas

Ativo Total

Fonte: Ribeiro (2017).
O resultado do GA ira evidenciar a propor¢cao das vendas em relacdo a

aplicacao total de investimentos na entidade.

2.4.5 Retorno Sobre Investimento
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O indicador de retorno sobre o investimento (ROI) também é chamado de

rentabilidade do ativo.

Esse é um dos indicadores mais utilizados na pratica, por isso a importancia
da sua analise. Ele evidencia o quanto a empresa obteve de resultados em
relacdo aos investimentos nela realizados. Afinal de contas, para que a
empresa possa exercer suas atividades ela necessita de investimentos em
instalacdes, ferramentas, maquinas, estoque, etc. ou seja, a rentabilidade do
negécio € fortemente dependente do capital investido na atividade
(MARTINS; DINIZ; MIRANDA, 2020, p.170).

Figura 5 - Férmula Retorno sobre o Investimento

ROI= Lucro Liquido x 100

Total Médio dos Ativos
Fonte: Almeida (2019)

Desta forma, ap0s o calculo do retorno sobre investimento com auxilio da
formula acima, serd exposta a porcentagem em relagcdo ao investimento total na
organizacao.

Abaixo demonstrara o quadro com todos os indicadores e suas respectivas

formulas para melhor visualizacéo.



Quadro 1- Indicadores e férmulas de rentabilidade

Indicadores Formulas

Margem liguida ML= lucro liguido x 100/ Vendas Liquidas
Margem Operacional MO= Lucro Operacional x 100/ Vendas Liquidas
Rentabilidade do Patriménio Liquido | ROE= Lucro Liquido x 100/ Patriménio Liquido
Giro do Ativo GA= Vendas Liquidas/ Ativo Total

Retorno sobre Investimento ROI= Lucro Liquido x 100/ Total Médio dos Ativos

Fonte: Ribeiro (2017), Wolfgang (1999), Almeida (2019).
A partir destes indicadores expostos sera possivel analisar o comportamento

dos indices aplicado as organizagfes em estudo para obter os resultados esperados.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Os procedimentos metodoldgicos representam todo conjunto de tomada de
decisdes e acbGes quanto a escolha das técnicas de pesquisa e método para
desenvolvimento do trabalho cientifico.

A abordagem do problema deste trabalho se caracteriza como uma pesquisa
quantitativa, por reunir dados das empresas A e B ambas do setor de carnes e
derivados e transformar em resultados numéricos. Em seguida, extrair as conclusdes
dos dados coletados, verificar se as informacdes coletadas tém bases adequadas ou
nao, permitindo assim que seja possivel ocorrer uma anélise das empresas.

Quanto aos procedimentos técnicos, a pesquisa é de carater documental, a
caracteristica da realizacdo desta pesquisa se baseia em tomar como fonte os dados
coletados de balancos patrimoniais e demonstracdes de resultado dos exercicios
sociais das empresas A S.A e B S.A. A organizacado A S.A expressa seus valores em
bilhdes enquanto a companhia B S.A expressa em milhdes, mas na analise serdo
utilizados os percentuais em relacdo aos valores.

A coleta dos dados sera por meio de informacfes apresentadas no balanco
patrimonial e demonstracdo de resultado do exercicio das empresas em andlise.
Essas informagbes encontram-se disponibilizadas nos sites institucionais das
empresas, localizadas na area de relatorios anuais, referentes aos exercicios dos
anos 2019, 2020 e 2021, que serdo analisados. Foram selecionados estes anos, pois
0 artigo tem como intuito analisar comportamento dos indices de rentabilidade antes
e durante o periodo pandémico e esses trés anos corridos forneceram as informagdes

necessarias para cumprir os objetivos e chegar aos resultados.



Para a analise serao utilizados cinco indices de rentabilidade (margem liquida;
margem operacional; rentabilidade do patrimonio liquido; giro do ativo e retorno sobre
investimentos) para apuracao dos valores. As empresas do estudo A e B pertencem
ao ramo alimenticio do setor de carnes e organizacdes de capital aberto. Para obter
resultados especificos, sera realizada andalise de forma intertemporal e
interempresarial das entidades.

Para auxiliar a analise e obter resultados relevantes, serdo utlizadas as
formulas que estdo apresentadas no decorrer deste trabalho. Para elaboracdo dos
resultados, serdo retirados dos balancos patrimoniais e das demonstracdes de
resultado os dados pertinentes de cada férmula, apés o célculo serdo analisados os
quocientes e, assim, serd possivel identificar qual das duas empresas obteve um
comportamento melhor em relacdo aos indices de rentabilidade no periodo

pandémico.

4 ANALISE DOS RESULTADOS DAS EMPRESAS AEB S.A

ApoOs a analise dos balancos patrimoniais e demonstracdes do resultado dos
exercicios, por meio das formulas aplicadas péde-se obter os seguintes resultados
das organizacdes em estudo:

4.1 Andlise do Lucro Liquido das Empresas A e B S.A

Ao analisar o funcionamento de uma organiza¢ao, nota-se a importancia de
algumas avaliacdes em determinados pontos, um deles é em relacdo ao lucro da
entidade. A lucratividade € um dos fatores principais para avaliar o desempenho
econdmico de uma companhia. O lucro liquido da entidade apresenta o dinheiro que
se manteve na organizacdo ap0s pagamento de todas as contas de curto prazo, ou
seja, este valor é a diferenca de todo valor que foi recebido em relacdo ao custo total
de todas as despesas.

No quadro abaixo seguem o0s lucros obtidos em percentuais das duas
empresas em analise. Os anos apresentados sao de 2019, 2020 e 2021.

Quadro 2- Representacéo da lucratividade das entidades Ae B S.A

Ano 2019 2020 2021
Empresa A 100 % 2% 317,55%
Empresa B 100% 467,32% 147,04%

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).



Apos observar os lucros que foram extraidos da demonstracéo do resultado do
exercicio de cada empresa, obteve resultados de que em 2019, a empresa A registrou
lucro liquido de 100%, pois este ano servird de padrao de andlise, isso significa que
neste ano obteve o recebimento de todas as receitas e sanou todas as dividas de
curto prazo e ainda sobrou em sua totalidade o valor correspondente ao lucro da
empresa. No ano seguinte, pode-se perceber que ocorreu uma queda desse lucro
para 72%, logo o lucro alcangado neste ano consta um percentual menor que do ano
anterior. E no ano de 2021 o lucro liquido da empresa aumentou consideravelmente
em comparagdo com o0 ano padrdo, a diferenca entre o ano padrao foi de 217,55%,
Ou seja, 0 ano que mais sobrou dinheiro na organizacéo é o de 2021.

J& na organizacdo B no ano de 2019 também teve como padrdo de andlise
igual a 100%. Em 2020, ocorreu um aumento deste lucro liquido com uma diferenca
de 367,32% em comparacdo do ano anterior. No ano de 2021, o lucro comparado ao
padrao teve também um aumento de 47,04%, mas € nitido identificar que o ano que
a organizacdo administrou melhor seus recebimentos e o pagamento de dividas € o
ano de 2020, quando teve um lucro maior.

Um dos motivos que fazem com que as organiza¢des tenham aumento em seus
lucros liquidos é a administracdo correta dos gastos que envolvem custos e despesas.
Observando a andlise realizada por meio dos dados extraidos das demonstracées
contabeis nota-se que a empresa A trabalha com seus valores expressos em bilhdes
enquanto a empresa B expressa em milhdes, por isso a organizacdo A tem maior
distincao de lucro em todos os anos de analise.

4.2 Andlise Intertemporal dos Indicadores de Rentabilidade das Empresas A e B

A andlise Intertemporal é de grande relevancia, visto que permitira observar a
evolucao da saude econdmica das empresas dos anos de 2019, 2020 e 2021, ela
auxilia na obtencéao de uma visdo mais simplificada dos resultados obtidos.

A andlise sera realizada através dos indicadores de rentabilidade, abaixo esta
apresentado os percentuais correspondentes de cada indice da entidade A S.A.

Quadro 3 - indices de rentabilidade da Empresa A S.A

Ano 2019 2020 2021
Margem Liquida 3,16% 1,72% 5,85%
Margem Operacional 6,58% 7,57% 9,18%
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido 19,90% 10,69% 42,95%
Giro do Ativo 1,62 1,65 1,69
Retorno sobre investimento 61,40% 34,10% 118,15%

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).
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Na analise da margem liquida (ML) que representa a divisdo do seu lucro
liquido pelas vendas liquidas da entidade A, no ano de 2019 obteve um grau de
lucratividade liquida de 3,16%. No ano seguinte nota-se uma queda para 1,72%,
causando assim um déficit em seu faturamento. No ano de 2021, a organizacdo
obteve um aumento deste indice para 5,85%. Ao analisar os trés periodos, o ano que
demonstrou o indice do ML melhor é o de 2021.

Em sequéncia temos a margem operacional (MO) que se baseia em quanto a
companhia consegue gerar para cada 1 real em vendas liquidas, observou-se que em
2019 a empresa A apresentou 6,58% de MO. No ano de 2020, ocorreu um aumento
desta margem para 7,57%. Ja no ano seguinte, o indice MO foi de 9,18%. Assim, é
possivel afirmar que o ano com maior destaque de MO € o de 2021, ou seja, 0 ano
que obteve a eficiéncia em gerar um lucro maior com sua receita liquida.

Apos 0 MO, apresenta-se o indice de rentabilidade do patriménio liquido (ROE),
gue demonstrou a capacidade de rendimento do capital préprio investido da empresa
A. Em 2019, foi de 19,90%, com uma queda; no ano de 2020, para 10,69%, e um
aumento de 42,95% em 2021. Com a analise, mostra que a organizacao obteve uma
boa capacidade de remuneracdo do capital investido neste segmento mesmo no
periodo pandémico, ou seja, na empresa A o indice ROE ndo obteve desequilibrio
entre o lucro e o patrimonio.

O gquarto indice a ser analisado é giro do ativo (GA) que é um indicador contébil
que auxilia na criagcdo de métricas empresariais com foco no ativo da organizacao
para criar mais lucro, ou seja, este indicador mede se a entidade esta utilizando seus
bens e direitos corretamente para produzir receita. No ano de 2019, a empresa A
obteve 1,62 deste indice; no ano seguinte ocorreu um aumento para 1,65; e em 2021
teve seu aumento continuo para 1,69, logo o0 ano com maior giro do ativo é o de 2021.

Em continuidade temos o indice retorno sobre investimento (ROI) que
proporciona analisar o quanto a empresa obteve de resultados em relacdo aos
investimentos nela realizados, a empresa A apresentou em 2019 um resultado do ROI
de 61,40%; no ano de 2020 ocorreu uma queda para 34,10%; e no ano seguinte, um
elevado aumento de 118,95%, ou seja, o destaque do indicador ROI é no ano de 2021.
Abaixo segue o0 quadro com o0s respectivos percentuais da organizagdo B para

analise.
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Quadro 4 - indices de Rentabilidade da Empresa B S.A

Ano 2019 2020 2021
Margem Liquida 0,89% 3,52% 0,90%
Margem Operacional 8,83% 7,21% 6,23%
Rentabilidade do Patriménio Liquido 3,65% 15,77% 4,95%
Giro do Ativo 0,80 0,79 0,86

Retorno Sobre Investimento 8,56% 33,59% 9,39%

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).

Ao analisar os trés anos da empresa B, nota-se que o indice ML maior é no ano
de 2020 com 3,52 %; e nos anos de 2019 e 2021 se mantiveram estaveis em 0,89%
e 0,90%, isso demonstra que o grau de lucratividade comparando o lucro liquido em
relacdo a suas vendas liquidas se destacou no ano de 2020.

Em seguimento no ano de 2019, a margem operacional da empresa B foi de
8,83%, no ano seguinte teve uma queda para 7,21% e em 2021 baixou ainda mais
para 6,23%, logo percebe-se que o0 ano que a rentabilidade estritamente operacional
foi consideravelmente melhor é no ano de 2019, isso deduz que neste ano obteve o
lucro maior apGs serem deduzidos 0s custos e despesas operacionais do faturamento
liquido.

Apébs o MO, analisa-se o indice ROE aplicado a empresa B que demonstrou a
capacidade de rendimento do capital préprio investido de 3,65% em 2019, com um
aumento de 15,77% para 2020, e uma queda consideravel no ano de 2021 para
4,95%. Logo, isso representa que a empresa teve oscilacdes relevantes durante os
trés anos em relacdo a sua capacidade de remuneracao do capital investido.

Com base na analise, observou-se que, em 2019, a empresa B teve um GA de
0,80; em 2020 uma pequena queda para 0,79; e no ano seguinte um aumento para
0,86. Desse modo € possivel identificar que 0 ano que a organizacao utilizou seus
bens e direitos adequadamente para produzir receita foi no ano de 2021.

Na sequéncia apresenta-se 0 retorno sobre investimento que proporciona
analisar o quanto a empresa obteve de resultados em relagéo aos investimentos nela
realizados. A empresa B teve seu maior destaque no ano de 2020 com 33,59%; em
2019 este indice apresentava 8,56%; e em 2021, um pequeno aumento para 9,39%.
Isso demonstra que para cada um real investido a empresa B teve seu indice mais
eficaz no ano de 2020.

4.3 Anadlise interempresarial, comparacgao entre as empresas A S AeB S.A
O objetivo da analise interempresarial € apresentar a comparacdo entre

empresas para uma analise especificada com o intuito de visualizar comportamento
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das entidades em relacdo aos indicadores. Esta andlise € importante, pois possibilita

verificar a empresa que apresenta um comportamento melhor.

Abaixo segue o quadro de comparagéo das entidades A S.A e B S.A do ano

de 20109.
Quadro 5 — Comparacéao dos indices de rentabilidade, ano de 2019 das entidades.
indices Empresa A Empresa B
Margem Liquida 3,16% 0,89%
Margem Operacional 6,58% 8,83%
Rentabilidade do Patriménio Liquido 19,90% 3,65%
Giro do Ativo 1,62 0,80
Rentabilidade Sobre Investimento 61,40% 8,56 %

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).

No ano de 2019 a Margem Liquida da empresa A apresentou um indice de
3,16%, enquanto na empresa B foi de 0,89%. Isso demonstra que a entidade A gerou
mais lucratividade do que a organizacdo B em seus resultados.

Ao analisar os resultados da MO a empresa A em 2019 obteve um indice de
6,58%; enquanto a empresa B apresentou 8,83%. Assim, € possivel afirmar que a
empresa A se destacou sobre suas vendas brutas que se transformam em lucro
operacional.

Em sequéncia temos o indice ROE, a empresa A apontou um resultado de
19,90% e a empresa B 3,65%. Logo nota-se que a empresa A conseguiu maior
rendimento em relacdo ao capital proprio investido com grande diferenca de
percentual.

Ao observar o0 ano de 2019 de ambas empresas, € possivel ver que o giro de
ativo da empresa A foi de 1,62; enquanto a empresa B teve seu giro ativo de 0,80.
Também se percebe que empresa A conseguiu administrar corretamente seus bens
e direitos para gerar receita, enquanto a entidade B n&o conseguiu alcancar um
resultado positivo.

Com os valores obtidos do ROl em 2019, a empresa A apresentou um indice
de 61,40%, e a empresa B um indice de 8,56%. E possivel identificar que a empresa
A conseguiu alcangar um retorno maior sobre os investimentos do que B.

Quadro 6 — Comparacéao dos indices de rentabilidade, ano de 2020.

indices Empresa A Empresa B
Margem Liquida 1,72% 3,52%
Margem Operacional 7,57% 7,21%
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido 10,69% 15,77%
Giro do Ativo 1,65 0,79
Rentabilidade Sobre Investimento 34,10% 33,59 %

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).

13



No ano de 2020, a Margem Liquida da empresa A representou um indice de
1,72%; enquanto na empresa B foi de 3,52%. Isso demonstra que na empresa A, cada
R$ 100,00 obtidos com venda de mercadorias, R$ 1,72 correspondem ao lucro liquido;
e na organizagdo B a cada R$ 100,00 de venda R$ 3,52 correspondem a seu lucro
liquido, isso demonstra que a empresa B obteve mais lucratividade.

Ao analisar os resultados da Margem operacional da empresa A de 2020
demostra que obteve um indice de 7,57%, e a organizacdo B apresentou uma queda
para 7,21%, logo percebe-se que a rentabilidade foi consideravelmente melhor é a
organizacdo A, destacando sobre suas vendas brutas que transformam em lucro
operacional.

Em relacdo ao ROE, a empresa A em 2020 apresentou um resultado de 10,69%
e aempresa B 15,77%, logo é possivel visualizar que a empresa que conseguiu maior
rendimento em relacdo ao capital proprio investido foi a organizacéo B.

Ao observar o ano de 2020 de ambas as empresas é possivel ver que o
resultado do GA da empresa A obteve um indice de 1,65; e a empresa B, um giro do
ativo de 0,79. Dessa forma, a empresa A conseguiu administrar corretamente seus
bens e direitos para gerar receita, enquanto a empresa B ndo conseguiu alcancar bons
resultados.

Com os valores obtidos no ROI no ano de 2020 a empresa A apresentou um
indice de 34,10% enquanto na organizacdo B um resultado de 33,59%, é possivel
identificar ao analisar ambas as empresas que a entidade A alcancou um retorno
maior sobre os investimentos.

Quadro 7 — Comparacéo dos indices de rentabilidade, ano de 2021

indices Empresa A Empresa B
Margem Liquida 5,85% 0,90%
Margem Operacional 9,18% 6,23%
Rentabilidade do Patriménio Liquido 42,95% 4,96%
Giro do Ativo 1,69 0,86
Rentabilidade Sobre Investimento 118,95% 9,39%

Fonte: elaborado pelos autores, (2022).

No ano periodo de 2021, a Margem Liquida da empresa A apresentou um
indice de 5,85%; enquanto na empresa B foi de 0,90%, isso demonstra que a entidade
A gerou mais lucratividade do que a organizagdo B em seus resultados.

Ao analisar os resultados da MO a empresa A, em 2019, obteve um indice de

9,18%; enquanto a empresa B apresentou 6,23%, com esses numeros é possivel
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afirmar que a empresa A se destacou sobre suas vendas brutas que se transformaram
em lucro operacional.

Em relacdo ao ROE, a empresa A apontou um resultado de 42,96%, e a
empresa B 4,96%, logo nota-se que a empresa que conseguiu maior rendimento em
relacdo ao capital proprio investido foi a empresa A com grande diferenca de
percentual.

Ao observar o ano de 2021 de ambas as organizacdes é possivel ver que o giro
de ativo da empresa A foi de 1,69 enquanto a empresa B teve seu giro ativo de 0,86.
Percebe-se que empresa A conseguiu administrar corretamente seus bens e direitos
para gerar receita; enquanto a entidade B ndo conseguiu alcancar um resultado
positivo.

Com os valores obtidos do ROI em 2021, a empresa A apresentou um indice
de 118,95%, e a empresa B um indice de 9,39%, assim, a empresa A conseguiu
alcancar um retorno maior sobre os investimentos do que B.

4.4 Andlise dos indicadores a partir das observacdes do periodo pandémico

Com o inicio da pandemia do COVID-19 no Brasil em fevereiro de 2020,
observou-se que isso afetou o custo das carnes e derivados. Apesar dos
consumidores desembolsar uma parte relativamente alta do seu orcamento com
esses alimentos, muitos trocaram a carne bovina por outras proteinas, pois logo no
pico da pandemia acarretaram muitos desempregos, e isso fez com que a populagao
substituisse alguns alimentos por produtos que sdo mais acessiveis aos pre¢os, um
exemplo é o consumo da carne de frango.

Diante do cenario da crise, analisando de forma separada, o setor de carnes
nao teve um impacto negativo, as vendas externas do agronegécio em marc¢o de 2020
foram de US$ 9,29 bilhdes, 13,3% a mais do que marco de 2019, com destaque para
a carne bovina, a principal proteina animal exportada pelo Brasil, com vendas externas
de US$ 637,81 milhdes em marco de 2020 (EMBRAPA,2020). Nota-se o aumento do
consumo de carne no mundo a fora, enquanto no Brasil cada vez menos o consumidor
teve a carne vermelha na mesa, por motivos de preco alto desta commodity.

No ano de 2019, quando ainda nao tinha disseminado o COVID19, analisando
as empresas por meio dos indicadores de rentabilidade percebeu-se que a empresa
com um comportamento melhor em relagdo a todos os indices foi a empresa A, pois

teve maior lucro em relacdo as vendas, conseguiu maior rendimento em relagéo ao
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capital proprio investido, utilizou melhor os investimentos do ativo e teve um retorno
maior sobre os investimentos, exceto no indice de margem operacional que a empresa
B obteve maior percentual que a entidade A.

Em 2020 quando j& tinha se iniciado o periodo pandémico a empresa B teve
um comportamento mais favoravel em relacdo a organizacdo A nos indices de
margem liquida e rentabilidade do patrimdnio liquido, ja a organizacdo A ficou com
destaque em relacdo ao indice do giro do ativo, margem operacional e rentabilidade
sobre o investimento, mas com pouca diferenga entre as duas neste ultimo indice.

Na sequéncia, em 2021, a empresa A se destacou em relacdo aos indices de
margem liquida, margem operacional, rentabilidade do patriménio liquido, giro do ativo
e rentabilidade sobre investimento, ou seja, todos os indicadores com relacdo a
empresa B. Com um grande destaque no indice de rentabilidade sobre investimentos.
Portanto conclui-se que a organizacdo com melhor comportamento dos indices de
rentabilidade é a organizacdo A que se destacou bem mais que a empresa B nas
analises efetuadas, mesmo que em alguns indices tenham sido abaixo da companhia
B.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

A pandemia no mundo todo gerou consequéncias gerais de auséncia de
estabilidade financeira e econdémica. O Brasil enfrentou grandes desafios para retomar
0 seu desenvolvimento apds o periodo pandémico por tamanha imprevisibilidade, para
garantir a resiliéncia dos processos de negdcio, tornou-se um exercicio de extrema
incerteza. Embora os impactos tenham sido diferentes para os diversos setores de
mercado existentes, no ano de 2021, a expectativa da retomada do crescimento da
economia ja demonstrava um crescimento com as exportacoes ativas.

Apos a analise dos indicadores de rentabilidade, p6de-se observar que ao
utilizar o método de comparacéo entre os trés anos nas empresas do ramo de carnes
e derivados, a organizacdo A apresentou um retorno econémico com dados mais
satisfatorios do que a entidade B em relagdo a um lucro maior em suas vendas; teve
rendimento superior em relacdo ao capital proprio investido; utilizou melhor os
investimentos do ativo e teve um retorno mais eficiente sobre os investimentos; no

entanto a empresa B alcangou um resultado melhor em margem operacional. No
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geral, as duas organizacdes obtiveram resultados satisfatérios diante da andlise
realizada.

Com base nisso, uma das hipéteses que fez as empresas se conservarem
ativas no mercado é pelo fato de serem organiza¢cdes do ramo alimenticio e que
abastecem a mesa dos brasileiros todos os dias e isso € de grande relevancia, pois
mesmo com a crise ainda prevalecendo, a populacdo ndo parou de consumir carnes
e seus derivados e também muitos optaram pela carne de frango que tem seu custo
mais reduzido e é acessivel a populacdo com renda média e baixa.

Em consideracdo as empresas escolhidas e aplicadas uma analise da
rentabilidade no periodo pandémico, buscou-se entender em relacdo a salde
econOmica das companhias, mas podem ser desenvolvidas outras pesquisas e utilizar
outros indicadores existentes para analisar a saude financeira também, como os
indicadores de liquidez, os indices de endividamento e estrutura de capital que séo

indices importantes também para avaliacdo de uma entidade.
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